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2022 年 4 月 3 日 

欧美银行业危机冲击， 

钢材价格高位调整 

核心观点及策略 

 供给端：3月上半月国内供需两旺，其中螺纹需求增长

幅度大于产量增幅，因此库存呈现快速下降；而中旬开

始随着钢价回落，需求回升节奏放缓，库存降速放慢。 

 需求端：3月建筑钢材成交量均值42.83万吨，环比增加

36%，季节特征明显，但同比增仅1.7%，低于市场预期。 

 库存端：国内主要钢材品种库存总量为1485.8万吨，较

2月末降193.47万吨，降幅11.5%，较去年同期减211.47

万吨，降幅12.5%。整体上，国内3月份钢厂需求好转下，

去库存明显。 

 行情观点：3月上半月矿价格继续上涨，双焦在矿难后，

供应释放价格走低。成本对钢材价格提供一定支撑；随

着钢材消费旺季到来，下游采购活跃，钢厂盈利低位反

弹，钢厂和市场贸易商挺价意图强烈；3月中旬，随着海

外银行破产冲击，叠加国内降雨较多，需求高位下滑，

价格进入震荡回调；月末有所反弹。4月相信在中央和地

方政府经济措施下，需求会持续高位。考虑到房地产等

行业资金仍不够充裕，下游以按需采购为主，无法支撑

钢材价格快速持续上涨，预计4月价格以震荡偏强为主。

策略上，充分调整后做多，参考区间3800-4400元/吨。 

 策略建议：充分调整后做多 

 风险因素：房地产调控，环保限产 
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一、 行情回顾 

回顾 3 月份，国内钢材市场总体呈现出上半月冲高下半月回落月末有所反弹的走势。3

月上半月，国内钢材市场供需两旺，钢材去库存加快，铁矿石等原材料维持高位，在高成本

推动和下游需求拉动下下，钢材价格稳步上涨，屡创新高。但在 3 月中旬美国硅谷银行（SVB）

破产事件持续发酵，冲击欧美市场的资金流动性，大宗商品价格整体下跌，同时叠加随着钢

厂生产积极性提升，钢厂生产高位逐步增加，和国内降雨增多，钢材需求受到抑制，3 月中

旬开始下游需求明显谨慎，钢价高位有所回落；3 月末，国外银行业破产事件有所缓和，市

场风险偏好好转，国内钢材需求稳中有涨下，钢材价格出现一定反弹。。 

3 月份，国内制造业采购经理指数为 51.9%，低于上月 0.7 个百分点；非制造业商务活动

指数和综合 PMI 产出指数分别为 58.2%和 57.0%，高于上月 1.9 和 0.6 个百分点。三大指数连

续三个月位于扩张区间，市场预期明显改善。3 月份，受上月高基数等因素影响，制造业 PMI

有所回落，景气水平仍为近两年次高点。新订单指数为 53.6%，比上月回落 0.5 个百分点，

反映了下游订单不足加剧，海外高利率环境对终端需求的影响正在显现：3 月新出口订单指

数回落 2 个百分点，至 50.2%。尽管仍处于扩张区间，但景气度明显下降。这与当前海外需

求放缓直接相关。国内如建材、汽车等大项的需求景气度也较弱；当前海外经济下行，订单

不足将成为今年外贸面临的挑战。3 月份综合 PMI 产出指数为 57.0%，比上月上升 0.6 个百

分点，在较高景气区间继续上行，表明我国企业生产经营总体继续好转。构成综合 PMI 产出

指数的制造业生产指数和非制造业商务活动指数分别为 54.6%和 58.2%。制造业 PMI、非制

造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数均保持在扩张区间。 

现货市场，上半月，国内供需两旺，其中建筑钢需求增长幅度大于产量增幅，因此库存

呈现快速下降；下半月，随着钢厂生产积极性提升，供给压力有所放大，而需求回升节奏放

缓，库存降速放慢。考虑到 4 月份需求端仍有一定释放空间，而产量上升幅度有限，预计 4

月份国内建筑钢材库存小幅回落，但不同区域会有分化。目前钢材产量及消费量双双持续增

加，钢材总库存延续降库，社会库存持续去库存。近期伴随着钢厂复产市场供应压力增大，

需求也在加速恢复中，目前市场是供需两旺，但市场受到国外银行破产事件冲击和国内南方

普遍降雨导致的需求高位回落，3 月份钢材价格冲高后回落。预计 4 月份，随着海外银行破

产事件退却，国内钢材需求持续恢复，钢材价格或在调整结束后偏强运行。 
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图表 1 螺纹钢期现货及基差走势 

 

图表 2 热卷期现货及基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 3 铁矿期现货及基差走势 

 

图表 4 焦炭期现货及基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、钢材基本面分析 

1、钢厂生产情况 

统计局数据显示，2023 年 1-2 月份，全国粗钢日均产量 285.93 万吨，较 2022 年 12 月份

增长 13.8%。其中，重点钢企粗钢日均产量 221.62 万吨，环比增长 7.2%；非重点钢企粗钢日

均产量 64.31 万吨，环比大幅增长 44.6%。2023 年 1-2 月份，全国粗钢产量 16869.6 万吨，钢

材净出口 1096 万吨，折合粗钢净出口 1141.7 万吨，钢坯净进口 34.7 万吨，粗钢表观消费量

1.58 亿吨，同比增长 1.6%。按钢材品种来看，2023 年 1-2 月份，我国钢材产量 2.06 亿吨，

同比增长 3.6%。其中，钢筋产量 3386.7 万吨，同比下降 4.7%；线材产量 2187.7 万吨，同比

增长 3.3%；冷轧薄板产量 499.3 万吨，同比下降 16.9%；中厚宽钢带产量 3176.3 万吨，同比

增长 11.4%；焊接钢管产量 761.2 万吨，同比增长 7.0%。按地区来看，2023 年 1-2 月份，华
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北地区粗钢产量 5429.2 万吨，同比增长 18.9%；华东地区粗钢产量 5228.1 万吨，同比增长

4.0%；东北地区粗钢产量 1624.1 万吨，同比增长 0.7%；华中地区粗钢产量 1811.1 万吨，同

比增长 0.2%；华南地区粗钢产量 1172.9 万吨，同比增长 3.6%；西南地区粗钢产量 1011.1 万

吨，同比增长 4.0%；西北地区粗钢产量 593.1 万吨，同比下降 12.6%。 

中国钢铁工业协会统计最新数据显示，2023 年 3 月中旬重点钢企生铁日均产量 196.5 万

吨，旬环比上升 2.34%，同比上升 9.4%；3 月中旬重点钢企粗钢日均产量 225.31 万吨，旬环

比上升 4.71%，同比上升 9.9%；3月中旬重点钢企钢材日均产量 213.73万吨，旬环比上升 5.54%，

同比上升 6.2%。唐山 126 座高炉中 52 座检修，高炉容积合计 36250m³；周影响产量约 82.21

万吨，产能利用率 76.83%，较上周上升 0.28%，较上月同期下降 1.16%,较去年同期上升 9.56%。

唐山 92 座高炉中有 16 座检修（剔除长期停产及淘汰产能），检修高炉容积合计 14150m³；周

影响产量约 29.33 万吨，周度产能利用率为 88.72%，较上周上升 0.32%，较上月同期下降 1.34%。 

图表 5 唐山钢厂高炉开工率 

 

图表 6 唐山钢厂高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 华北地区钢厂长流程利润 

 

图表 8 华东地区钢厂短流程利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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2、钢材库存分析 

截至 3 月 30 日，国内主要钢材品种库存总量为 1485.85 万吨，较 2 月末下降 193.47 万

吨，降幅 11.5%，较去年同期减少 211.47 万吨，降幅 12.5%。其中螺纹、线材、热轧、冷轧、

中板库存分别为 818.62 万吨、178.45 万吨、244.42 万吨、129.60 万吨和 114.76 万吨。本月国

内五大品种库存皆呈现下降趋势，其中螺纹、热轧降幅最为显著。   

综合厂内库存和社会库存来看，随着供需关系的好转，库存增速收窄，月环比明显增加，

年同比大幅下降。 

图表 9 全国钢铁日产量 

 

图表 10 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 12 螺纹和热卷社会库存  

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 14 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、需求季节旺季到来，市场成交维持高位但不及预期 

旺季到来，市场成交上半月持续增加，下半月从高位有所回落。市场成交上半月持续增

加，下半月有所回落。2023 年 3月全国 840 家样本企业建筑钢材成交量均值 42.83 万吨，环

比增加 36%，季节性特征明显，但同比增加仅 1.7%，考虑到去年 3 月份全国部分城市仍处于

疫情管控，整体的市场交投活跃度已受到很大抑制，2023 年在疫情管控放开的情况下，只是

保持略微增加，低于市场预期。区域看，今年传统金三月成交量活跃度区域差异化明显，其

中东北地区表现较为亮眼，同比增量超 56%，其他地区同比相差不大。 

2023 年 1-2 月中国累计出口钢材 1219 万吨，比去年同期增长 49%，环比 11、12 月增长

了 10.9%，比去年月均出口量高 8.5%。与此同时，1-2 月钢材累计进口量仅 123.1 万吨，同比

下降 44.2%，创近 20 年新低。截至 2023 年 3 月 22 日，中国、印度、土耳其热轧卷板出口报

价（FOB）较去年同期均有所上涨，涨幅在 65 美元/吨至 150 美元/吨。但中国热卷出口报价

较上述出口地区报价每吨低 65 美元至 165 美元左右。由于较为明显的价格优势，预计 3 月钢

材市场出口依旧会维持高位。 

 

-100

-50

0

50

100

150

2021-08-20 2022-01-20 2022-06-20 2022-11-20

库存:热轧:合计:环比增减 

库存:螺纹钢:合计:环比增减 

0

500

1000

1500

2000

2500

2013-07 2015-03 2016-11 2018-07 2020-03 2021-11

钢材:库存:期末值 

钢坯:库存:期末值 



                                               螺纹月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 9/15 

 

图表 15 钢材表观消费 

 

图表 16 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

4、终端需求 

全国建筑钢材成交量数据显示，今年传统金三月工程配送量环比增加 28%，旺季特征明

显，但同比下滑 1%，意味着下游刚需释放不及预期，同时由于终端采购模式的改变，钢厂

直供比例也有所增加。2023 年 3 月第三周螺纹钢现货价格出现一季度高点，而后逐步回落，

回调过程中，终端多持观望态势，等待价格回落至心理预期，说明下游对相对高位价格承接

能力不够，迫于资金压力多选择谨慎、按需采购为主。数据显示，2022 工程配送量占总成交

体量的 31%，2023 年占 30%，稍有下滑，总的来说，市场成交总量同比增加，细分项工程配

送同比减少。 

最近国内南方地区多地受到雨水天气的影响，下游工地采购放缓，成交有所受阻。因此

现货市场挺价有阻力。进入 4 月，南方地区依然较多，钢材需求较为平淡，抑制现货市场价

格上涨动力。 

 

-20

-10

0

10

20

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

2021-10 2022-01 2022-04 2022-07 2022-10

钢材:表观消费量:当月值 
钢材:表观消费量:当月同比 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2021-03-19 2021-10-19 2022-05-19 2022-12-19

终端采购量:线螺:上海 



                                               螺纹月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 10/15 

 

图表 17 房屋新开工、施工面积累计同比 

 

图表 18 土地购置面积与商品房销售面积累计同比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 1930 大中城市:商品房成交面积 

 

图表 20 30 大中城市:商品房成交套数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 20 国内 PMI 指数 

 

图表 21 国内 M1 和 M2 同比增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 22 我国汽车产销量增速 

 

图表 23 我国家电产量增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 24 我国钢材进口及增速 

 

图表 25 我国钢材出口及增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：3 月上半月国内供需两旺，其中螺纹需求增长幅度大于产量增幅，因此库存呈现快

速下降；而中旬开始随着钢价回落，需求回升节奏放缓，库存降速放慢。 

 

需求端：3 月建筑钢材成交量均值 42.83 万吨，环比增加 36%，季节特征明显，但同比增仅

1.7%，低于市场预期。 

 

库存端：国内主要钢材品种库存总量为 1485.8 万吨，较 2 月末降 193.47 万吨，降幅 11.5%，

较去年同期减 211.47 万吨，降幅 12.5%。整体上，国内 3 月份钢厂需求好转下，去库存明显。 

 

行情观点：3 月上半月铁矿价格继续上涨，双焦在内蒙矿难过后，供应释放，价格走低。成

本对钢材价格提供一定的支撑；随着钢材消费旺季到来，下游采购逐渐活跃，钢厂盈利低位

反弹，钢厂和市场贸易商的挺价意图强烈；3 月中旬，随着海外银行破产冲击，叠加国内降

雨较多，逐渐呈现出需求高位下滑，供需两旺的行情结束，从而价格进入震荡回调；月末价

格有所反弹。4 月份相信在中央和地方政府各项提振经济措施下，需求会持续高位。考虑到

房地产等行业资金仍不够充裕，下游以按需采购为主，无法支撑钢材价格快速持续上涨，预

计 4 月价格以震荡偏强为主。策略上，充分调整后做多，参考区间 3800-4400 元/吨。 

 

风险点：房地产调控，环保限产，下游消费复苏情况 
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